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1 — Politica de Gestdo de Riscos

1.1 - Objetivo
O objetivo da presente politica ¢ definir a estrutura de gerenciamento de riscos dos portfolios geridos pela Gatelnvest Gestio
de Recursos Ltda (“Gatelnvest”) de forma compativel com a natureza das suas operacdes e a dimensao das suas exposicoes
a esses riscos. Por portfolio entenda-se cada fundo de investimentos ou carteira administrada gerido pela Gatelnvest. A
presente politica também tem por objetivo estabelecer os fundamentos associados ao processo de gestdao e controle de

riscos incorridos pela propria Gatelnvest.

1.2 — Principios e elementos

O processo de gestdo de riscos ¢ parte integrante da estrutura de controles da Gatelnvest tendo como principios:
e Otimizar o crescimento sem expor a organizacao a riscos indevidos;
e Demonstrar a devida diligéncia na gestao diaria da empresa e dos portfolios,
e  Promover uma gestdo pré-ativa antecipando a identificacao de riscos;
e Aumentatr o accountability e a responsabilidade na organizacao e

e  Hvitar a exposi¢ao a riscos desnecessarios.

Os sécios da Gatelnvest reforcam que gestdo de riscos ¢é responsabilidade de todos os membros da organizacdo. A cultura
de consciéncia de riscos (risk awareness) e gestao de riscos dentro da Gatelnvest é essencial para que o processo e¢ a Area

de Risco e Compliance sejam eficazes.

A Area de Risco e Compliance tem atuagio independente — sem qualquer conflito de interesse — de forma a permitir 4 esta
equipe a livte interacdo com todas as areas da organizacio visando identificar e escalar os riscos e/ou falhas de controle.
A Area de Risco e Compliance reporta aos socios da Gatelnvest e tera recursos proporcionais a dimensio da instituicao,
bem como a natureza e a complexidade das suas atividades e devera ter conhecimentos adequados ao negécio Gatelnvest

e dos portfolios por ela geridos.

Para que os objetivos acima mencionados sejam atingidos, a Gatelnvest estabelece uma estrutura de gestdo de riscos
composta dos seguintes elementos:

e  Governanga e organizagao;

e Identificacio dos riscos;

e Mensuracdo e gestdao de riscos e

e Comunica¢ao dos riscos e informacdes a eles relacionadas.

A estrutura de controle de riscos é baseada na publicagaio do COSO! “Enterprise Risk Management - Integrated Framenork” e
aderente as recomendagoes sugeridas pelo Comité da Basiléia e as determinacoes dos érgaos reguladores como a Comissao
de Valores Mobiliarios, Banco Central do Brasil e a ANBIMA.

1 COSO: Committee of Sponsoring Organizations of the Tradeway Commission. Para uma visdo completa das normas e referéncias
para o processo de gestdo de risco ver o Anexo II do presente Manual.
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1.3 — Governanga e organizagiao

1.3.1 = Papel da Reunido dos Sécios da Gatelnvest

A Reunido dos Socios, definida no Contrato Social, é a instancia superior da governanca corporativa da Gatelnvest sendo

composta pelos socios da empresa e tendo como principais atribui¢oes no processo de gestao de riscos e controle:

Indicacio e destituicao do Diretor de Risco e Controle que é o Administrador da Gatelnvest indicado para o

cumprimento dos termos da Instrugao CVM 558;

Promover a ado¢io de elevados padroes éticos e de integridade e uma cultura forte de controles nas atividades
regulares da Gatelnvest, que demonstre e enfatize, a todos colaboradores, a importancia dos controles internos

e o papel de cada um no processo;

Promover o cumprimento das leis, regulamentacGes e normas internas, na conducdo das atividades da

Gatelnvest;

Incentivar a implementagao de uma cultura de gestao de risco robusta e difundida;

Participar ativamente no processo de gestao de riscos;

Manifestar-se expressamente acerca das agoes a serem implementadas para correc¢do tempestiva das deficiéncias
apontadas nos relatérios da Area de Risco e Compliance e

Garantir a compatibilidade da estrutura da Area de Risco e Compliance com o grau de complexidade dos negécios
da Gatelnvest.

1.3.2 — Papel do Diretor e da Area de Risco e Compliance

O Diretor de Risco e Compliance ¢ o Administrador da Gatelnvest indicado para o cumprimento dos termos da Instrucao
CVM 558 sendo responsavel:

O

pelo cumprimento das regras, politicas, procedimentos e controles internos da sociedade (“compliance”);

(i) pela gestao de risco; e

(iii) pela politica de prevencao a “lavagem” de dinheiro ou ocultagao de bens, direitos e valores, nos termos da

legislacao vigente, especialmente a Instru¢ao CVM n° 301, de 16 de abril de 1999

O Codigo de Controles Internos (Compliance) definide as atribuicées do Diretor de Risco e Compliance em relacio aos

processos de compliance e de prevencio a “lavagem” de dinheiro. Em relacdo ao processo de gestdo de risco, o Diretor

de Risco e Compliance tem as seguintes atribui¢ces aqui definidas:

Desenvolver e implementar a estratégia integrada de riscos da Gatelnvest;

Avaliar, mensurar e reportar os riscos da Gatelnvest de forma agregada e por portfolio gerido;

Acompanhar proativamente as alteragdes no ambiente regulatorio e as respectivas adequagoes dos processos de
forma a assegurar o cumprimento das novas exigéncias regulatorias pelas areas da Gatelnvest

Pesquisar, desenvolver, testar e implementar processos, metodologias e modelos de quantificacdo de riscos;
Propor, documentar e revisar no minimo anualmente a Politica de Gestdo de Risco, as metodologias, os limites,
as diretrizes, os instrumentos e as estratégias de gestdo de riscos;

Definir limites consistentes com a tolerancia a riscos da Gatelnvest, com a Politica de Gestao de Riscos e com a
Politica de Investimentos de cada portfolio gerido;

Avaliar novos produtos, operagoes ¢ analisar alteragdes potenciais sobre a exposi¢do a riscos da organizacio,
obedecendo ao grau de tolerancia a riscos e a esta Politica de Gestao de Riscos;

Analisar e aprovar juntamente com o Diretor de Gestdo os regulamentos, as politicas de investimentos (incluindo
classes de ativos) dos fundos e carteiras administradas geridos pela Gatelnvest;

Estabelecer uma linguagem de Gestio de Riscos uniforme, que inclua medidas comuns de probabilidade e

impacto;
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Implementar e divulgar processo estruturado de comunicagao e informacio de riscos;
Promover uma cultura de gestao de risco, realizando treinamento periédico dos colaboradores sobre este tema;

Acompanhar as diferentes tipologias de risco (descritas nas metodologias desta presente politica), gerar relatérios
e promover a imediata disseminagdo das informacGes e analises empreendidas sobre tais riscos a Area de Risco

e Compliance e ao Diretor de Gestao bem como aos demais sécios da Gatelnvest;

Acompanhar as inspec¢oes de 6rgaos reguladores, as auditorias externas e inspecoes de parceiros (due diligence), e

enderecar os pontos de atencdo e recomendacoes identificados nestas inspec¢oes e/ou auditorias;
Armazenar as informagoes histéricas por 5 anos para consultas e supervisio regulatoria;
Realizar testes de avaliacdo dos sistemas de controles implantados e

Elaborar o plano de contingéncia para assegurar a continuidade das operagoes.

A Area de Risco e Compliance ¢ a unidade funcional da Gatelnvest criada para suportar o Diretor de Risco e Compliance

no desempenho de suas atribuicoes.

1.3.3 — Papel do Diretor de Gestio e da Area de Gestio

O Diretor de Gestao ¢ o Administrador da Gatelnvest indicado como responsavel pela sociedade perante a Comissao de

Valores Mobiliarios - CVM pelo exercicio da atividade de administracio de carteiras de titulos e valores mobiliarios,

modalidade gestor, para os fins da Instru¢ao CVM n° 558. Em relacdo ao processo de gestao de risco, o Diretor de Gestao

possui as seguintes atribuicoes:

Administrar o Risco de Investimentos (Mercado, Crédito e Liquidez) por meio do recebimento regular de
informaces que sinalizem o nivel de exposi¢io ao risco e as perdas potenciais;
Analisar e aprovar juntamente com o Diretor de Risco e Compliance os regulamentos e as politicas de
investimentos (incluindo classes de ativos) dos fundos e carteiras administradas geridos pela Gatelnvest;
Fazer os melhores esforgos para que exista a avaliacio do Risco de Investimento como parte do processo de
novos investimentos, assim como da compatibilidade destes com os procedimentos e controles existentes.
Identificar e reportar os erros operacionais a Area de Risco e Compliance, conforme descrito nas politicas da
Gatelnvest:

o Manual de Gestao de Riscos e

o Codigo de Controles Internos (Compliance) e Codigo de Conduta.
Elaborar e manter atualizados os fluxos de informag¢des/processos; o Inventario de Planilhas Criticas e a Matriz

de Riscos Operacionais e Controles da Area.

1.3.4 - Papel da Area de Operagées

A Area de Operagdes ¢ a unidade funcional da Gatelnvest criada para suportar os processos financeiros e administrativos.

Atualmente esta area se reporta ao Diretor de Risco e Compliance. Em relagio ao processo de gestao de risco, a Area de

Operagoes possui as seguintes atribuicoes:

Identificar e reportar os erros operacionais a Area de Risco e Compliance, conforme descrito nas politicas da
Gatelnvest:

o Manual de Gestao de Riscos e

o Codigo de Controles Internos (Compliance) e Codigo de Conduta e
Elaborar e manter atualizados os fluxos de informagdes/ processos; o Inventirio de Planilhas Criticas e a Matriz

de Riscos Operacionais e Controles da Area.
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1.4 — Identificacao de riscos

A identificagao de riscos tem como objetivo mapear os eventos de risco de natureza interna e externa que possam afetar
as estratégias do negocio (Gatelnvest e portfolios geridos) e de suporte e o cumprimento de seus objetivos, com possibilidade

de impactos nos resultados.

Existem trés grandes categorias de riscos que impactam o negocio:
a) Risco de Investimento: riscos que potencialmente afetam diretamente cada portfolio gerido;
b) Risco Operacional: riscos que potenciamente afetam tanto a entidade legal Gatelnvest quanto os portfolios geridos;

c) Riscos Proprios: riscos potenciais que afetam a entidade legal Gatelnvest.

A seguir discorremos sobre estas trés categorias, bem como elencamos os principais riscos associados a cada uma delas.

1.4.1 - Risco de Investimento
Do ponto de vista dos investidores, os porfolios estio sujeitos a riscos financeiros e a certos riscos operacionais que podem
se materializar em perdas de capital ou em baixa performance do investimento. Os riscos de investimento se classificam

nas seguintes categotias:
e  Risco de mercado;
e Risco de crédito (tanto do emissor como de contraparte) e

e Risco de liquidez.

Risco de mercado:
E a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacio nos valores de mercado de posi¢oes detidas por um
portfolio, incluindo os riscos das operagdes sujeitas a variacao cambial, das taxas de juros, dos precos de agoes, dos spreads

de crédito em instrumentos negociados e dos precos de commuodities. O tratamento aplicavel ao risco ¢ descrito em

metodologia especifica (Manual de Gestdo de Riscos, item 3)

Risco de crédito e de contraparte:
E a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a0 nao cumprimento pelo emissor ou contraparte de suas respectivas
obrigacoes financeiras nos termos pactuados ou a desvalorizacdo do instrumento financeiro decorrente da deterioracio na

classificacio de risco do tomador. O tratamento aplicavel ao risco ¢ descrito em metodologia especifica (Manual de Gestao

de Riscos, item 4);

Risco de liquidez

Um portfolio deve ter a capacidade de cumprir as suas obrigacdes a um custo razoavel quando elas se tornam devidas. O
risco de liquidez ¢ a ocorréncia de desequilibrios ou “descasamentos” entre ativos negociaveis e passivos exigiveis que
possam afetar a capacidade do portfolic cumprir as suas obrigaces. O tratamento aplicavel ao risco é descrito em

metodologia especifica (Manual de Gestdo de Riscos, item 2);

1.4.2 - Risco Operacional e demais riscos
Risco Operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacio de processos
internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos. Inclui o risco legal, associado a inadequagiao ou deficiéncia em
contratos firmados pela Gatelnvest ou pelos portfolios geridos, bem como a sang¢ées pelo descumprimento de dispositivos
legais ¢ a indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Gatelnvest. O tratamento

aplicavel ao risco operacional é descrito em metodologia especifica (Manual de Gestao de Riscos, item 5).
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Os riscos operacionais que podem afetar materialmente os portfolios e a Gatelnvest sio classificados em:
e  riscos de infraestrutura/TT;
e  riscos de pessoas;
e riscos de processos/organizacional;
e  riscos de eventos externos;
e  riscos de fraudes;

e  riscos de fungdes terceirizadas/delegadas.

Além dos riscos operacionais acima listados, vale mencionar os riscos abaixo indicados para completar a estrutura

(framework) de riscos.

Riscos legais e regulatérios

Os portfolios e a Gatelnvest devem estar em compliance com uma ampla gama de leis e normas impostas pelos 6rgaos
reguladores ou pelos padroes da industria. Enquanto o risco de compliance pode ser reconhecido e monitorado, os riscos
legais as vezes nao sio antecipados. Os riscos relacionados a compliance sao considerados como um componente da
estrutura de gestdo de riscos. A natureza destes riscos relacionados a compliance deve ser comunicada e entendida por
todos os colaboradores da Gatelnvest. A Area de Risco e Compliance deverd monitorar todos os assuntos relacionados a
compliance legal e regulatério e prover relatérios para os socios da Gatelnvest de forma regular. A Gatelnvest possui um

Cédigo de Controles Internos (Compliance) e um Cédigo de Etica onde o assunto ¢é discorrido de maneira mais profunda.

Risco de modelo

Modelos sao usados para apoiar a gestio de riscos a medir e a monitorar os varios tipos de riscos que afetam os portfolios e
a Gatelnvest. Eles sdo ferramentas fundamentais dos gestores de risco. Entretanto, é necessario que sejam entendidas as
premissas que os diversos modelos de risco se apoiam e as suas possiveis vulnerabilidades. Dentre elas podemos citar a

simplificagao das técnicas de medicao de risco e os modelos.

A Gatelnvest procura avaliar e revisar frequentemente a sua estrutura de gestdao de riscos de forma a garantir a viabilidade

e robustez da mesma, ou seja, entender com propriedade as deficiéncias / riscos dos modelos.

Outros tipos de riscos
Os riscos se desenvolvem ao longo do tempo devido a mudancas no ambiente, no produto ou as circunstancias. E
importante que as novas exposi¢coes a0 riscos — as quais possam se tornar significativas — sejam prontamente identificadas

para que tais riscos sejam administrados antes que eles causem perdas significativas.

1.4.3 — Riscos Proprios
A estrutura (framework) de riscos também inclui aqueles riscos que podem afetar somente a entidade legal Gatelnvest.

Dentre eles destacamos:
e  Risco reputacional;
e  Risco de investimento das aplicacoes proprias;
e Risco de negécio/produto e

e Risco de liquidez.

Risco reputacional
Este risco ¢ o potencial impacto negativo nos resultados decorrente de mudanca adversa da reputacao da Gatelnvest frente

a seus investidores e stakeholders. A Gatelnvest busca continuamente minimizat este tisco através de uma estrutura
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operacional e processos robustos e adequados ao tamanho da empresa e que garantam o suporte aos negocios na defini¢ao

e implementacio do apetite ao risco, bem como a gestio e controle do mesmo.

Risco de investimento das aplicagdes proprias

Como toda empresa, a Gatelnvest possui reservas de caixa para fazer frente ao dia-a-dia de suas operacoes e eventuais
necessidades. Este caixa sempre que possivel deve ser adequadamente remunerado. A Gatelnvest nao pretende investir o
caixa préprio em ativos que incorram em risco de mercado relevante. Ela procurara investir preferencialmente em
instrumentos de renda fixa pos-fixados denominados em Reais. Em relagio ao risco de crédito, a Gatelnvest fard aplicagoes

em institui¢des financeiras com ratings elevados e em fundos de investimentos administrados por estas institui¢oes.
A Gatelnvest também nao pretende atuar como contraparte em instrumentos derivativos, com excec¢do daqueles cujo
objetivo especifico e documentado seja a protecao do fluxo de caixa da empresa (cash flow bedge). Exemplos: derivativos

cambiais para cobrir o contas a pagar em USD (p.e. terminais Bloomberg).

O tratamento aplicavel a este risco de investimento nas aplicagdes proprias ¢ descrito na Metodologia de Gestido de Riscos

Financeiros Proprios (item 6 do Manual de Gestao de Riscos).

Risco de negécio/produto

Risco do negdcio € a possibilidade de uma empresa ter lucros (ou eventualmente prejuizos) piores do que aqueles esperados.
No caso da Gatelnvest, o risco de negdcio € influenciado por inumeros fatores como: volume de ativos sob gestio (AUM),
nivel das taxas de administragio e performance, a concorréncia, o clima econémico nacional e global e também as novas

regulamentagoes governamentais.

Risco de liquidez

A Gatelnvest deve ter a capacidade de cumprir as suas obrigacSes esperadas e inesperadas, de forma eficiente e quando
elas se tornam devidas. Para tal é necessario a identificacdo, avaliacao, monitoramento e controle dos riscos associados a
liquidez da empresa. Este tema é detalhado na Metodologia de Gestio de Riscos Financeiros Proprios (item 6 do Manual
de Gestao de Riscos).

1.5 — Mensuragao e gestiao de riscos

Uso de modelos e métricas
Para cada tipologia de risco serdo utilizados modelos quantitativos para auferir o grau de exposicao ao risco em questao.

A metodologia de cada tipo de risco listara os principais modelos utilizados para aquele risco.

Revisdo de metodologias e modelos
O aperfeicoamento de metodologias — incluindo modelos — para todas as tipologias de risco ¢ feito a partir:
a) do monitoramento constante das exigéncias regulatérias e melhores praticas adotadas pelo mercado;
b)  da anilise continua a partir das criticas e sugestGes recebidas pelos diversos participantes do processo de gestio
de riscos e

¢)  da revisao anual do presente Manual pelo Diretor de Risco e Compliance

Definigdo de estrutura de limites e gatilhos
Uma vez definido o grau de exposi¢ao desejado ao risco do portfolio é proposta uma estrutura de limites e gatilhos

condizente com tal grau de exposicdo. A estrutura de limites de risco podera incluir métricas especificas conforme a
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metodologia de cada tipo de risco descritas no presente Manual. O Diretor de Risco e Compliance definira para cada
portfolio gerido quais métricas de risco serdo utilizadas para mensurar e controlar o portfolio em questdo. A definicio de
métricas, limites e gatilhos deve considerar a politica de investimentos do porffolio em questio incluindo af estratégias,

horizonte de tempo do investimento e estilo(s) de gestio utilizados.
Uma métrica de gestao de risco pode ter um limite ou gatilho associado a ela.

Limites sao aqueles valores que ndo podem ser excedidos. A partir da divulgacao diaria dos relatérios de mercado, se
houver consumo de algum limite superior a 100% (desenquadramento) a Area de Risco e Compliance solicitara a Area de
Gestao explicacbes para a presente situagdo bem como um plano de acdo para o reenquadramento. Caso o
reenquadramento ndo seja possivel de ser feito imediatamente — por exemplo, devido as condi¢oes de liquidez do ativo —
serd elaborado um cronograma de adequacio da exposicio ou outro plano de acio monitorado pela Area de Risco e

Compliance.

Gatilhos sio valores que uma vez excedidos “acionam” uma revisao conjunta pela Area de Risco e Compliance e pela Area
de Gestao para determinar se o risco em questao deva ser alterado ou nao. Esta revisio, bem como a decisio em relacdo

20 risco — deverao ser devidamente documentadas.

1.6 — Comunicagao dos riscos e informacgoes a eles relacionadas

O adequado reporting de riscos para os socios e para Area de Gestao pela Area de Risco e Compliance é fundamental para
que ambos possam cumprir as suas obrigacbes e responsabilidades. Um processo estruturado de reporting bottom-up é
fundamental para garantir que a Area de Risco e Compliance obtenha as informagdes necessirias dos demais

departamentos e das fungdes terceirizadas.

Os relatorios de risco sio produzidos de forma a aferir a exposi¢do ao risco contra os limites e gatilhos estabelecidos.
Normalmente a Area de Risco e Compliance classifica o consumo de cada um dos limites da seguinte forma:

e Farol verde — utilizacdo/consumo de limite inferior 80%;

e Farol amarelo — utilizagio/consumo de limite igual ou acima de 80%, porém inferior a 100%;

e Tarol vermelho — utilizagio/consumo de limite acima ou igual a 100%.

Existem trés tipos de relatérios produzidos pela Area de Risco e Compliance:
(i) Relatérios especificos de cada tipologia de risco — tendo a sua frequéncia e audiéncia definidos na respectiva
metodologia de risco descrita itens 2 a 6 do presente Manual de Gestao de Riscos;
(i) Relatério Mensal de Exposicio ao Risco e

(iii) Relatério Anual de Compliance.

1.6.1 - Relatorio Mensal de Exposi¢ao ao Risco
O Relatério Mensal de Exposicio ao Risco devera ser produzido mensalmente contendo informa¢oes detalhadas sobre as
diferentes categorias de riscos identificadas como relevantes para cada porffolio (ver item 1.4 — Identificacao de riscos).

Mensalmente este relatério de risco serd discutido com a equipe da Area de Gestao e os sécios.

Além de ser divulgado e discutido com os s6cios para ser utilizado como ferramenta de gestdo da empresa, este relatério
também visa atender as necessidades regulatérias da CVM e de auto-regulacio da ANBIMA (vide Instru¢io CVM n° 558
artigo 23, §1°, Ve §2°, IT e Codigo de Fundos ANBIMA artigo 34, § 5°, II).
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O Relatério Mensal de Exposi¢ao ao Risco deve ser abrangente e cobrir todas as tipologias de riscos. O relatério deve ser
suficientemente detalhado para permitir que a Area de Gestio e os sécios avaliem totalmente as implicagdes de qualquer
problema, quebras/rompimentos de limites, dentre outros. Este relatério deve ser padronizado de forma a incluir
informacgdes por portfolio e cobrindo no minimo os pontos abaixo:

- Visdo geral dos niveis atuais de risco e o perfil de risco/limites definidos para cada porsfolio;

- Visao geral dos limites de risco rompidos por cada portfolio;

- Informagoes sobre resultados de back-testing

- Informacdes sobre resultados de testes de estresse;

- Qualquer incidente relevante relacionado a riscos de fungoes terceirizadas;

- Qualquer outro risco material.

1.6.2 — Relatorio Anual de Compliance
Conforme definido no art 22 da Inst. CVM 558 e no item 2.2 do Cédigo de Controles Internos (“Compliance”), o Diretor
de Risco e Compliance deve encaminhar a todos os socios da Gatelnvest, até o ultimo dia do més de janeiro de cada ano,
relatério relativo ao ano civil imediatamente anterior a data de entrega, contendo:
) a conclusao dos exames efetuados;
(i) as recomendag¢oes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronogramas de
saneamento, quando for o caso; e
(iif) a manifestacdo a respeito das verificacGes anteriores e das medidas planejadas, de acordo com o
cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las, que devera seguir o formato previsto

no Anexo I do Cédigo de Controles Internos (“Compliance”).

1.6.3 — Guarda de informagées

Todos os materiais utilizados para a tomada de decisdes sobre todos as tipologias de risco serdo armazenados por 5 anos

e mantidos a disposi¢ao de reguladores e ANBIMA. Dentre estes materiais incluem-se:
e  Relatérios mensais;
e Materiais de apoio para defini¢Ges de limites de risco e

e Planos de re-enquadramento de limites.

1.7 — Controle do Documento

O presente documento deve ser aprovado e revisado no minimo anualmente pelo Diretor de Risco e Compliance.

Versio Autor Data Comentario

1.0 Joao M. Ceneviva agosto/2015 | Elabora¢io do documento

1.1 Joao M. Ceneviva junho/2016 Revisdo anual e adequagdo para a Inst. CVM 558

1.2 Leandro T. L. de Souza | Abril/2017 Revisio e alteracdo do Diretor de Risco e Compliance
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2 — Metodologia de Gestdo de Risco de Liquidez

2.1 — Objetivo e aplicabilidade da Metodologia

O objetivo da presente metodologia ¢ definir a estrutura de gerenciamento do risco de liquidez dos porsfolios geridos pela
Gatelnvest de forma compativel com a natureza das suas operagdes e a dimensao das suas exposi¢des a esse risco. Por
portfolio entenda-se cada fundo de investimentos ou carteira administrada gerido pela Gatelnvest. O risco de liquidez
especifico da entidade Gatelnvest Gestio de Recursos Ltda. é coberto na Politica de Gestao de Riscos Financeiros

Proprios (item 6 do Manual de Gestdo de Riscos).

2.2 — Identificagdo do risco

O risco de liquidez pode ser definido como:
a) a possibilidade de um por#folio nido ser capaz de honrar eficientemente suas obrigagdes esperadas e inesperadas,
correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacoes didrias e sem

incorrer em perdas significativas; e
b)  possibilidade de um portfolio nao conseguir negociar a preco de mercado uma posi¢ao, devido ao seu tamanho

elevado em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

A Area de Risco e Compliance devera identificar, avaliar, monitorar e controlar os riscos associados a liquidez para cada

um dos portfolios geridos.

2.3 — Mensuragao e gestao de risco

Modelos e métricas utilizados

Os modelos utilizados para auferir o risco de liquidez sio:
e Indice de Liquidez em cenario estressado (métrica inspirada no Liguidity Coverage Ratio ou 1.CR?);
e Numero de dias para liquidagao total dos ativos do fundo (cenario normal e estressado)

e  Concentragao de passivos por tipo de investidor.

2.4 — Comunicagao do risco

Os relatérios de risco de liquidez serdo divulgados diariamente para os sécios da Gatelnvest e para os membros da Area
de Gestao. A partir da divulgacdo dos relatérios de liquidez, se houver consumo de algum limite superior a 100%
(desenquadramento) a Area de Risco e Compliance automaticamente solicitard a Area de Gestio explicagdes para a

presente situacio bem como um plano de a¢io para o reenquadramento.

2Vide Anexo I — Definicoes e Glossario
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2.5 — Situagdes especiais de iliquidez

Situagoes limites podem levar a Gatelnvest a liquidar os ativos dos fundos de investimentos geridos a pregos depreciados
para fazer frente a obrigacoes, influenciando negativamente o patrimoénio liquido do fundo. Outras alternativas sao o

fechamento do fundo para resgates, ou resgate via entrega de ativos do fundo ao cotista.

2.6 — Controle do documento

O presente documento deve ser aprovado e revisado no minimo anualmente pelo Diretor de Risco e Compliance.

Versio Autor Data Comentario

1.0 Joao M. Ceneviva 08/04/2015 Elaboracio do documento

1.1 Joao M. Ceneviva junho/2016 Revisdo anual e adequagdo para a Inst. CVM 558

1.2 Leandro T. L. de Souza | Abril/2017 Revisio e alteracdo do Diretor de Risco e Compliance
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3 — Metodologia de Gestdo de Risco de Mercado

3.1 — Objetivo e aplicabilidade da Metodologia

O objetivo da presente metodologia ¢ definir a estrutura de gerenciamento do risco de mercado dos portfolios geridos pela
Gatelnvest de forma compativel com a natureza das suas operagdes e a dimensao das suas exposi¢des a esse risco. Por
portfolio entenda-se cada fundo de investimentos ou carteira administrada gerido pela Gatelnvest. O risco de mercado

especifico da entidade Gatelnvest Gestao de Recursos Ltda. é coberto na metodologia descrita no item 6 deste Manual.

3.2 — Identificagdo do risco

O risco de mercado ¢ definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagao nos valores de
mercado de posicoes detidas por um portfolio, incluindo os riscos das operacoes sujeitas a variacio cambial, das taxas de

juros, dos precos de agoes, dos spreads de crédito em instrumentos negociados e dos precos de commodities.

A estrutura de gerenciamento do risco de mercado devera identificar, avaliar, monitorar e controlar os riscos associados a

liquidez para cada um dos portfolios geridos.

3.3 — Mensuragio e gestdo do risco

Modelos e métricas utilizados

Os modelos e métricas utilizadas pela Gatelnvest para mensurar e controlar o risco de mercado dos portfolios sio listados
na tabela abaixo. Cabe ressaltar que cada tipo de ativo sera decomposto por fatores de tisco. Por exemplo: dado um modelo
de risco baseado em Reais, uma a¢do negociada em Dolares Americanos em tera seu risco decomposto entre os fatores

“Acbes” e “Cambio”.

Fator de risco Modelo / Métrica

e  Value at Risk (VaR) e Conditional VaR;
e  Volatilidade

e Indice de Sharpe

e Teste de Estresse

Porifolio Consolidado

o Drawdown

Alavancagem (leverage)

e  Value at Risk (VaR) e Conditional VaR;
Acoes (individual por acdo e total 0 Vol
da classe) e Teste de Estresse
e Indice de Sharpe
e Concentracio de ativos;
e  Value at Risk (VaR) e Conditional VaR;
Renda Fixa (total da classe e por e  Volatilidade
vertice) e  Teste de Estresse

e  Sensibilidade de taxa de juros (DVO01)

e  Value at Risk (VaR) e Conditional VaR;
e  Volatilidade
e Teste de Estresse

Cambio (total da classe e por
moeda)
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3.4 — Comunicagao do risco

Os relatorios de risco de mercado serdo divulgados diariamente para os sécios da Gatelnvest e para os membros da Area

de Gestao. A partir da divulgacio dos relatérios de mercado, se houver consumo de algum limite superior a 100%

(desenquadramento) a Area de Risco e Compliance automaticamente solicitard a Area de Gestio explicacdes para a

presente situacio bem como um plano de acao para o reenquadramento.

3.5 — Controle do documento

O presente documento deve ser aprovado e revisado no minimo anualmente pelo Diretor de Risco e Compliance.

Versio Autor Data Comentario

1.0 Joao M. Ceneviva 08/04/2015 Elaboracio do documento

1.1 Joao M. Ceneviva junho/2016 Revisdo anual e adequagao para a Inst. CVM 558

1.2 Leandro T. L. de Souza | Abril/2017 Revisio e alteracdo do Diretor de Risco e Compliance
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4 — Metodologia de Gestdo de Risco de Credito e de
Contraparte

4.1 — Objetivo e aplicabilidade da Metodologia

O objetivo da presente metodologia ¢ definir a estrutura de gerenciamento do risco de crédito dos portfolios geridos pela
Gatelnvest de forma compativel com a natureza das suas operagdes e a dimensao das suas exposi¢des a esse risco. Por

portfolio entenda-se cada fundo de investimentos ou carteira administrada gerido pela Gatelnvest.

4.2 — Identificagao do risco

De acordo com o art 2° da Resolu¢io CNM 3.721 o risco de crédito pode ser definido como “a possibilidade de ocorréncia de
perdas associadas ao nao cumprimento pelo tomador on contraparte de suas respectivas obrigacies financeiras nos fermos pactuados, a
desvalorizagio de contrato de crédito decorrente da deterioragio na classificacao de risco do tomador, a reducio de ganhos on remuneragies, ds

vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos de recuperagao.

A definicao de risco de crédito compreende, entre ontros:
1. o0 risco de crédito da contraparte, entendido como a possibilidade de nao cumprimento, por determinada contraparte, de obrigages

relativas a liguidacio de operacies que envolvam a_negociacdo de ativos financeiros, incluindo aguelas relativas d liguidacdo de
instrumentos financeiros derivativos (grifo nosso) ;

2. o risco pais, entendido como a possibilidade de perdas associadas ao nao cumprimento de obrigagies financeiras nos termos pactuados
por tomador ou contraparte localizada fora do Pais, em decorréncia de agdes realizadas pelo governo do pais onde localizado o tomador
on contraparte, e o risco de transferéncia, entendido como a possibilidade de
ocorréncia de entraves na conversao cambial dos valores recebidos;

4. a possibilidade de ocorréncia de desentbolsos para honrar avais, fiancas, coobrigacdes, compromissos de crédito ou outras operagies de
natureza semelhante;

5. apossibilidade de perdas associadas ao nao cumprimento de obrigagoes financeiras nos termos pactuados por parte intermediadora ou

convenente de operagies de crédito

Além das defini¢oes acima elencadas pela Resolugao CMN 3.721, adicionamos a presente politica a defini¢do do risco de
crédito negociado (#raded credit risk). Este risco corresponde a possibilidade de desvalorizagao de um instrumento financeiro
negociado (p.e. bonds e debéntures) decorrente da deterioracdo percebida pelo mercado na classificacdo de risco (rating) do

emissor.

4.3 — Mensuragao e gestdo do risco

Modelos e métricas utilizados
A partir da classificacio de crédito das contrapartes e emisses (ratings) por agéncias reconhecidas (sobretudo S&P,
Moody’s e Fitch), a Area de Risco e Compliance produz métricas para mensurar e controlar o risco de crédito dos
portfolios. Dentre as métricas incluimos:

e Hxposicao total por emissores, ratings, setores e pafses (no caso de risco soberano);

e Exposicao especifica para risco de contraparte (derivativos) por emissor e

e  Sensibilidade a mudancas de credit spread percebido pelo mercado (CSO01).
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4.4 — Comunicagao do risco

Os relatérios de risco de crédito serdo divulgados diariamente para os sécios da Gatelnvest e para os membros da Area

de Gestio. A partir da divulgacio dos relatérios de crédito, se houver consumo de algum limite superior a 100%

(desenquadramento) a Area de Risco e Compliance automaticamente solicitard a Area de Gestio explicacdes para a

presente situa¢do bem como um plano de agao para o reenquadramento.

4.5 — Controle do Documento

O presente documento deve ser aprovado e revisado no minimo anualmente pelo Diretor de Risco e Compliance.

Versio Autor Data Comentario

1.0 Joao M. Ceneviva agosto/2015 | Elabora¢io do documento

1.1 Joao M. Ceneviva junho/2016 Revisdo anual e adequagdo para a Inst. CVM 558

1.2 Leandro T. L. de Souza | Abril/2017 Revisio e alteracdo do Diretor de Risco e Compliance
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5 — Metodologia de Gestdo de Risco Operacional

5.1 - Objetivo e Aplicabilidade da Metodologia

Estabelecer o conjunto de principios, acbes, papéis e responsabilidades necessarios a identificagdo, avaliacdo, tratamento

e controle dos riscos operacionais que a Gatelnvest e dos porsfolios por ela geridos estio expostos.

5.2 — Visdao Geral do Processo de Risco Operacional

Risco Operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacio de processos
internos, pessoas ¢ sistemas ou de eventos externos. Inclui o risco legal, associado a inadequagao ou deficiéncia em
contratos firmados pela Gatelnvest ou pelos portfolios geridos, bem como a sang¢ées pelo descumprimento de dispositivos

legais ¢ a indeniza¢Ges por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Empresa.

Os riscos operacionais que podem afetar materialmente os portfolios e a Gatelnvest sio classificados em:
e  riscos de infraestrutura/TT;
e  riscos de pessoas;
e  riscos de processos/organizacional;
e  riscos de eventos externos;
e  riscos de fraudes;

e  riscos de fungdes terceirizadas/delegadas.

Os riscos operacionais podem ter as seguintes modalidades de tratamento:
e accitar, quando mais controles impliquem em custo maior que eventuais perdas;
e transferir, nas situacSes onde isso possa ser feito total ou parcialmente;
e  mitigar, quando necessarias medidas que minimizem sua probabilidade ¢/ou impacto em caso de ocotréncia; e

e  climinar, quando for possivel excluir o risco.

Uma caracteristica peculiar ao risco operacional ¢ a sua descentralizacio, podendo estar presente em qualquer atividade da
Gatelnvest sejam elas executadas diretamente por seus colaboradores ou sejam elas terceirizadas. Nesse sentido, cabe aos

gestores dos processos da instituicdo a responsabilidade por avaliar e gerir esses riscos conforme define a presente Politica.

5.3 — Elementos de Gestdo do Risco Operacional

Os elementos que integram a Gestdo de Risco Operacional sao:
a) Identificacio e avaliacdo dos riscos operacionais;
b) Controles e mitigacdo dos riscos operacionais;
¢) Monitoramento dos riscos operacionais;
d) Monitoramento de perdas operacionais;
e) Plano de Contingéncia e Continuidade dos Negocios e

f)  Comunicacao aos sécios da Gatelnvest.
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5.3.1 — Identificacio e avaliagdo dos Riscos Operacionais

A identifica¢do do Risco Operacional ¢ fundamental para os processos de monitoramento e controle. O processo de

identificagdo e avaliagio contempla as seguintes atividades:
e Mapeamento de processos e das informacoes;
e  Elaborac¢io dos fluxos das informagdes / processos;
e  FHlaboracio da Matriz de Riscos Operacionais e Controles;
e Flaboracio da Analise de Impacto nos novos portfolios;
e Mapeamento do Inventario de Planilhas Criticas;
e Definicio e implantagao de processo de acompanhamento das alteragdes do ambiente regulatério;
e (lassificacdo dos riscos por nivel de criticidade;

e Definicio e implantagao de processo de registro e acompanhamento das perdas operacionais.

5.3.2 — Controles e mitigagio dos Riscos Operacionais

A definicdo e implantacio de controles internos tém por objetivo assegurar que as diretrizes da Gatelnvest sejam
cumpridas e que os riscos que podem afetar o alcance dos objetivos sejam adequadamente gerenciados. Os controles

podem ser automatizados ou manuais e devem ser implantados em todos os niveis e atividades da Gatelnvest.

A Gatelnvest disponibiliza aos colaboradores as politicas, normas e procedimentos vigentes para consulta e zela para que

esses documentos corporativos estejam permanentemente atualizados.

5.3.3 — Monitoramento dos Riscos Operacionais
Sao atividades/ferramentas de monitoramento dos Riscos Operacionais:
e  Supervisio e atividades continuas inseridas nas operaces normais para garantir sua eficicia continuamente;
e Indicadores de monitoramento;
e  Revisio periodica de acessos;
e Autoavaliacio periddica da efetividade dos controles pelos gestores (Risk Control and Self Assessment);
e Testes periddicos de seguranca para os sistemas de informagoes;
e  Testes de conformidade da aderéncia e cumprimento dos procedimentos definidos; e

e Acompanhamento da regularizacdo de situacGes concretas de exposicao.

5.3.4 — Monitoramento de Perdas Operacionais

As perdas associadas aos processos operacionais — ou ao risco operacional — deverdo ser documentadas e armazenadas em
uma base de dados da Gatelnvest. O Diretor de Risco e Compliance estabelecera um valor minimo por evento de tisco

operacional que deve ser registrado.

5.3.5 — Plano de Contingéncia e Continuidade dos Negocios
O Plano de Contingéncia e Continuidade dos Negocios (“BCP”) deve definir os procedimentos que deverdo ser seguidos

pela Gatelnvest, no caso de contingéncia, de modo a impedir a descontinuidade operacional por problemas técnicos.

O BCP deve estipular estratégias ¢ planos de agdo com o intuito de garantir que os servigos essenciais da gestora sejam

devidamente identificados e preservados apds a ocorréncia de um imprevisto ou um desastre.
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O BCP também deve prever agdes que durem até o retorno a situacio normal de funcionamento da gestora dentro do
contexto de seu negocio. O BCP deve descrever as trés etapas a serem percorridas apés a ocorréncia de um evento de
crise:

(i) Gestao da Crise;

(i) Recuperacio; e

(iii) Retomada.

5.4.6 — Comunicagao aos socios da Gatelnvest
As atividades de monitoramento devem ser objeto de relatérios periddicos, que permitam a pronta comunicagao dos
resultados encontrados aos gestores das dreas, bem como o tratamento corretivo rapido e adequado das deficiéncias

encontradas.

Relatérios contendo a conclusiao dos exames efetuados; as recomendagoes a respeito de eventuais deficiéncias com o
estabelecimento de prazo para regularizagao, bem como a manifestacio dos responsaveis pelas areas a respeito da situacao
atualizada das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores que permanecerem em aberto, devem ser apresentados

20s socios da Gatelnvest.

5.5 — Controle do documento

O presente documento deve ser aprovado e revisado no minimo anualmente pelo Diretor de Risco e Compliance.

Versio Autor Data Comentario

1.0 Joao M. Ceneviva agosto/2015 | Elabora¢io do document

1.1 Joao M. Ceneviva junho/2016 Revisdo anual e adequagdo para a Inst. CVM 558

1.2 Leandro T. L. de Souza | Abril/2017 Revisdo e alteracdo do Diretor de Risco e Compliance
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6 — Metodologia de Gestdo de Riscos Financeiros
Proprios

6.1 — Objetivo e aplicabilidade da Metodologia

O objetivo da presente metodologia é definir principios e procedimentos de gestdo de riscos financeiros da entidade legal

Gatelnvest Gestdo de Recursos Ltda. Por ser especifica da entidade legal a politica ¢ denominada de corporativa.

Os seguintes aspectos da gestao de riscos financeiros serao discutidos na presente politica:
(a) Gestao de Riscos Financeiros e

(b) Gestao do Capital.

6.2 — Gestao de riscos financeiros proprios

A Politica de Gestdo de Riscos no item 1.4.3 (do Manual de Gestdo de Riscos) menciona os dois tipos de riscos financeiros
que afetam diretamente a entidade Gatelnvest:
e Risco de liquidez, ou seja, a possibilidade da Gatelnvest nio ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacées
esperadas e inesperadas, correntes e futuras;
e Risco de investimento das aplicages proprias: como toda empresa, a Gatelnvest possui reservas de caixa

para fazer frente ao dia-a-dia de suas operagoes e eventuais necessidades. Dependendo da maneira como este

caixa for aplicado, pode-se incorrer em risco de mercado e risco de crédito/contraparte

6.2.1 — Risco de liquidez

Podemos definir o risco de liquidez como a possibilidade da Gatelnvest nao ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacoes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagao de garantias, sem afetar suas

operacoes didrias e sem incorrer em perdas significativas.

A mensuragao do risco de liquidez se da através do caixa minimo necessario para cobrir 6 (seis) meses de fluxo de caixa
projetado em condigbes de estresse. A projecao do fluxo de caixa estressado devera incluir no minimo:
e pagamento de despesas contratadas e estimativas de ad-hocs com base na média dos dltimos 6 meses;
e pagamentos de pro-labore e dividendos;
e desenbolsos de investimentos planejados (capex) no Plano Anual;
e ingressos de receitas decorrentes de taxa de administracio de fundos e carteiras considerando:
a. auséncia de taxa de performance nos fundos durante os seis meses ¢
b. menores volumes de AUM em funcio de saidas projetadas em cenarios de estresse e

e  entradas ou saidas de caixa extraordindrias discutidas com os demais sécios.

Sdo considerados como parte do caixa apenas as aplicacoes nos seguintes instrumentos financeiros:
e titulos do governo federal brasileiro;

e operagdes compromissadas com titulos federais;
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e  operagdes compromissadas com titulos privados com liquidez diaria;
e fundos de investimentos com liquidez diaria (D+0) e

e CDBs com liquidez diaria (Tipo M).

Caso o caixa minimo seja inferior ao prazo de cobertura, a Gatelnvest considerara uma ou mais das seguintes aces de
contingéncia:

e empréstimos dos socios;

e integralizacdo de capital pelos socios e

e  reducio ou suspensdo temporaria do pagamento de dividendos.

6.2.2 — Risco de investimento nas aplicagoes proprias — mercado

Conforme o item 1.4.3 do Manual de Gestao de Riscos, a Gatelnvest ndo possui apetite para investir o caixa proprio em
ativos que incorram em risco de mercado (vide definicdo em 1.4.1 do Manual de Gestao de Riscos) , pois a sua atividade
fim ¢ tdo e somente a gestdo de recursos de terceiros. A Gatelnvest procurara investir preferencialmente em instrumentos

de renda fixa pés-fixados denominados em Reais.

A Gatelnvest também nio tem apetite para contratar instrumentos derivativos, com exce¢do daqueles cujo objetivo
especifico e documentado em um programa de hedge contabil seja a protegao do fluxo de caixa da empresa (cash flow

hedge). Exemplos: derivativos cambiais para cobrir contas a pagar em USD (terminais Bloomberg). Cabe ressaltar que a

implementacio de um programa de hedge NAO ¢ automitica, pois:
a) o valor do fluxo de caixa em risco tem de ser suficientemente relevante dado o custo operacional de manuten¢ao
da estrutura de um programa de hedge;
b) aempresa deve ter recursos apropriados — humanos e computacionais — antes da implementagao e

¢) aadogao de programa de hedge contabil ¢ SEMPRE facultativa, nunca mandatoria.

6.2.3 — Risco de investimento nas aplicacbes proprias — crédito e contraparte:

A Gatelnvest também possui baixo apetite ao risco de crédito, pois a sua atividade fim ¢ tdo e somente a gestao de recursos
de terceiros. Portanto, para aplicacbes do caixa préprio, a Gatelnvest buscara instrumentos de renda fixa cujo risco de

crédito seja similar ao rating br.AA ou equivalente em escala global.

Para a entidade Gatelnvest, o risco de contraparte pode surgir em contrato de cambio e em instrumentos derivativos.
Para operar cambio, a Gatelnvest buscara apenas bancos cujo rating seja br.AA ou similar.

A hipotese da Gatelnvest entrar em contratos de instrumentos derivativos é remota, pois como vimos no item 6.2.2 (risco
de mercado) esta situagdo seria excepcional. No entanto, caso faca sentido um programa de hedge, a contraparte devera
possuir rating equivalente a br.AA.

O rating br.AA exigido nos casos acima devera ser concedido por a0 menos uma das trés principais agéncias de rating:

Fitch, S&P ou Moody’s. Caso existam divergéncias de rating entre as agéncias para uma mesma exposi¢ao, o Diretor de

Risco e Compliance devera analisar o caso e decidir pela aprovagao, manuten¢ao ou encerramento da exposi¢ao.
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A aprovag¢ao de novas contrapartes, emissores e intrumentos nao ¢ automatica mesmo que o rating br.AA seja atingido.

Nestes casos ¢ necessario uma aprovacao do Diretor de Risco e Compliance.

6.3 — Gestdo do capital

A gestao do capital da Gatelnvest tem como objetivo procurar manter a solvéncia da empresa mesmo em situagSes de

perdas decorrentes dos riscos incorridos pela empresa.

Na industria financeira os maiores riscos que afetam a solvéncia de uma entidade sdo: crédito, mercado e operacional. Por
isto existem modelos padronizados exigidos pelos reguladores — incluindo o Banco Central — para o computo de capital

minimo para fazer frente a estes riscos.

A Gatelnvest ndo esta sujeita regulatoriamente a regras de capital minimo, mas por boas praticas de gestao buscara manter

capital adequado para suportar os diferentes riscos que ela incorre.

Devido ao baixo apetite ao risco de investimento nas aplicagdes préprias (riscos de crédito e mercado) discutido em 6.2 o
capital alocado a estes riscos seria pouco relevante nos modelos internos. Quando o caixa da Gatelnvest se tornar relevante
(acima de um limite a ser definido pelo Diretor de Risco ¢ Compliance), a Area de Risco ¢ Compliance simulara qual seria
a necessidade de capital para o risco de crédito. Pela politica atual, o capital alocado a risco de mercado deve ser
significativamente baixo, pois a Gatelnvest procurara investir preferencialmente em instrumentos de renda fixa pos-

fixados denominados em Reais.

Para o computo de capital minimo para riscos operacionais, a Area de Risco e Compliance avaliard os modelos
padronizados definidos pelo Banco Central do Brasil . Competira ao Diretor de Risco e Compliance avaliar a ado¢do ou

nao de tais modelos.

6.4 — Controle do Documento

O presente documento deve ser aprovado e revisado no minimo anualmente pelo Diretor de Risco e Compliance.

Versio Autor Data Comentario

1.0 Joao M. Ceneviva agosto/2015 | Elabora¢io do documento

1.1 Joao M. Ceneviva junho/2016 Revisdo anual e adequagdo para a Inst. CVM 558

1.2 Leandro T. L. de Souza | Abril/2017 Revisio e alteracdo do Diretor de Risco e Compliance
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Anexo | — Definicoes e Glossario

Sigla ou Termo Definigao

Area de Gestio

Unidade funcional da Gatelnvest criada para suportar o Diretor de Gestio no desempenho
de suas atribuicoes.

Area de Operagdes

Unidade funcional da Gatelnvest criada para suportar os processos financeiros e
administrativos. Atualmente esta drea se reporta ao Diretor de Risco e Compliance.

Area de Risco e

Unidade funcional da Gatelnvest criada para suportar o Diretor de Risco e Compliance no
desempenho de suas atribuicoes.

Compliance
AUM Assets under management ou volume de ativos — fundos e carteiras — sob gestdo da Gatelnvest
BCP Business Continuity Plan ou Plano de Contingéncia e Continuidade dos Negocios

Diretor de Gestio

Sécio-administrador da Gatelnvest indicado como responsavel pela sociedade perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM pelo exercicio da atividade de administracio de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, modalidade gestor, para os fins da Instrugao CVM
o

n° 558.

Diretor de Risco e
Compliance

Sécio-administrador da Gatelnvest indicado para o cumprimento dos termos da Instrugio
CVM 558 sendo responsavel:
@) pelo cumprimento das regras, politicas, procedimentos e controles internos da
Sociedade (“compliance”);
(i) pela gestio de risco; e
(iif) pela politica de prevengdao a “lavagem” de dinheiro ou ocultagio de bens,
direitos e valores, nos termos da legislacio vigente, especialmente a Instrucio

CVM n° 301, de 16 de abril de 1999

FR

Formulario de Referéncia a ser enviado para a CVM e disponibilizado na internet (Instrugdo
CVM n° 558, Anexo 15-1I)

KRI

Key Risk Indicators — indicadores-chave de risco

LCR

O Liguidity Coverage Ratio ¢ uma das medidas solicitadas pelo Comité da Basiléia na estrutura
de risco preconizada pela Basiléia III. O LLCR corresponde a razio entre o estoque de Ativos
de Alta Liquidez (HQLA) e o total de saidas liquidas de caixa previstas para um perfodo de
trinta dias, calculadas conforme cendrio de estresse padronizado para fins do LCR. Para
maiotes detalhes consultar a Circular BACEN n° 3.749 de 5 de marco de 2015.

Portfolio

Denominagao dada a cada fundo de investimentos ou carteira administrada gerido pela
Gatelnvest
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Anexo Il — Principais Normas e Referéncias

PRINCIPAIS NORMATIVOS E REFERENCIAS APLICAVEIS A GESTAO DE RISCOS DA

GATEINVEST GESTAO DE RECURSOS LTDA.

A. Principais Normas

Instrucdo CVM n° 555 e alteragcOes posteriores
Instrucao CVM n° 558
Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Fundos de Investimento

B. Referéncias de Risco de Liquidez

Resolucio CMN n° 4.090/2012

Resolucio CMN n° 4.401/2015

Circular BACEN n° 3.749/2015

Deliberacio ANBIMA n° 67/2015

Diretrizes de Gerenciamento de Risco de Liquidez — ANBIMA

Estudo CVM - Ativos Liquidos: Estimacao da Liquidez de Fundos de Investimento (ICVM 555)

C. Referéncias de Risco de Mercado

GARP Buy-Side Risk Management Forum Principles

D. Referéncias de Risco de Crédito e Contraparte

Resolucio CMN n° 3.721/2009

E. Referéncias de Risco Operacional

Resolug¢io CMN n° 3.380/2006 ¢ alteragdes postetiores
COSO — “Eunterprise Risk Management - Integrated Framework”

Data Base: abril /2017
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